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Sumario y tendencias 15 Ene 2024 | P.3

El BCV se encuentra en una posicion mas comoda para Ademas, la contencion del gasto publico permitira al BCV
defender al bolivar y permite avizorar un primer trimestre con moderar la intensidad de las operaciones de intervencion
estabilidad cambiaria. cambiaria, para retirar de la circulacion los bolivares que inyecte
1. BCV cuenta con un flujo relativamente regular de divisas, el gobierno.

contrariamente a la situaciéon de enero 2023 cuando el gobierno

s S . Tipo de cambio paralelo e intervencion cambiaria
decidié hacer publico el desfalco de decenas de millardos de

dolares que contribuyo a la crisis cambiaria del segundo semestre 90 ‘Divisas en efectivo asignadas TC paralelo- 40.00
del 2022. 80 2950
2. Los precios del petréleo apuntan al alza por la proliferaciéon de 70
conflictos bélicos en zonas petroleras medulares. § 60 39.00
3. El contexto geopolitico eleva la probabilidad de que se 2 50 3850 &
mantenga la flexibilizacién de sanciones de octubre 2023 con la (,E,40 @
Licencia General 44. 3 30 38.00
4. Estamos en el primer trimestre, cuando aumenta la demanda 20 3750
estacional de bolivares destinada a hacer caja para el pago anual 10
del impuesto sobre la renta antes del 31 de marzo. 0 37.00

™ [5¢] ™ (e} < < < < < < < < < <
El aflo comienza con una agresiva y costosa gestion de 2999 9D DD DD DD DD D
estabilizacion cambiaria del BCV. Desde el pico alcanzado el 27 2232385 5 55 5 5 5 5 5 o
de diciembre 2023 hasta el viernes 12 de enero 2024 el precio del fee e 8838882
dolar ha retrocedido 3,4%. EI BCV ha estado monitoreando Por lo pronto, hoy el BCV asigné $70 millones de divisas en
estrechamente la tasa de cambio aplicada por los bancos en sus efectivo. Esta atento a los Bs 5.800 millones ($161 millones) de
operaciones con clientes y ha sido muy frecuente la venta de gasto que desembolsara el gobierno entre hoy y mafana. Es
divisas en efectivo. En ese lapso el Instituto ha intervenido en posible que no necesite intervenir el resto de esta semana dados
nueve de los 13 dias habiles transcurridos, asignando un total de los exiguos niveles de liquidez bancaria y el inicio del periodo de
$280 millones. En igual lapso del 2023 intervino en tan solo seis acumulacion de bolivares para el pago anual del impuesto sobre la
ocasiones asignando $155 millones. renta.
Tengamos en cuenta que en este aio electoral es mucho mas
importante para las autoridades econémicas contener la A MONITOREAR
depremacwn del t.)ol!\{ar..Ante la presion por aumt.antar el gasto, ¢ Atencion a las decisiones de manejo de excedentes en bolivares de
esta el aumento significativo del peso de las partidas de gasto los contribuyentes.

publico indexadas al tipo de cambio: en 2023 los bonos Patria

pasaron al 42% del gasto publico (desde 17% en 2022). Atencion a sefiales sobre remuneraciones de empleados publicos

con ocasion del Dia del Maestro.
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Tipo de cambio y sus determinantes

15 Ene 2024 | P.4

Esta semana habra estabilidad cambiaria. El dinero primario (MQO)
aumentara 5% impulsando por el pago de némina y el Bono Contra la
Guerra Econdmica (BCGE), y la banca tendra cierto alivio de liquidez
al no tener que enterar encaje. Pero el BCV se mantendra vigilante y
aumentara el monto de la intervencion.

Vemos al BCV elevando la venta de divisas a $90 millones
(desde $85 millones la semana pasada). Incluira $70 millones en
efectivo y $20 millones en divisas electronicas en un solo acto, ya
que el 70% del gasto publico de esta semana va a ser desembolsado
entre hoy lunes 15 y manana martes 16.

Pronosticamos para esta semana una discreta aceleracion en el
tipo de cambio oficial y un aumento en el paralelo. El tipo de
cambio oficial cerrara en 36,18 Bs/$ (+0,4%) el viernes 19. En el
mercado paralelo, la tasa aumentara 0,2% para cerrar 38,42 Bs/$ tras
haber retrocedido en las dos primeras semanas del afio.

La brecha cambiaria se encogera discretamente a 6,2% desde
6,4% al cierre del viernes 12.

Tipo de cambio BCV y Paralelo

Bs/$ Var. %
Fecha Bs/$ semanal

TC BCV 12-ene 36,04 0,1
Caso Bajo 19-ene * 36,04 0,0
Caso Central 19-ene * 36,18 04
Caso Alto 19-ene 3633 08
TC Paralelo 12-ene 38,34 -0,5
Caso Bajo 19-ene * 38,23 -0,3
Caso Central 19-ene * 38,42 0,2
Caso Alto 19-ene ” 38,65 0,8
Brecha Cambiaria 12-ene 6,4
Caso Bajo 19-ene * 6,1
Caso Central 19-ene * 6,2
Caso Alto 19-ene ’ 6,4

* Proyectado

El tipo de cambio paralelo retrocedié en las dos primeras
semanas del 2024 (-1,4% y -0,5% respectivamente) después de la
aceleracion en las ultimas semanas de diciembre.

El BCV buscé ese retroceso realizando intervenciones durante
todos los dias habiles de la primera semana del afio. Logré hacer
retroceder la brecha cambiaria a 7,0% (de 8,7% al cierre del 2023)
en la primera semana del afio y otro retroceso a 6,4% en la segunda
semana.

El BCV vendié $195 millones entre el 2 y el 12 de enero, $100
millones mas que en el mismo lapso del 2023. La tasa de cambio
oficial subi6 apenas 0,1% en ambas semanas.

El tipo de cambio continué en 2023 la tendencia de
desaceleracion. Un mercado mejor abastecido tras la entrada en
escena de Chevron contribuyd a ralentizar el ascenso del tipo de
cambio y en 2024 se sumaran nuevos agentes tras la licencia a
empresas petroleras y auriferas.

Tipo de cambio BCV y Paralelo

%, variacion anual
mTCBCV TC Paralelo

2975 2.500
1.855 2.000

1.500

1.000

315 348 280 288 500
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Leve expansién monetaria esta semana

Para esta semana proyectamos una expansiéon de 5% en el dinero
primario (M0). Estimamos que la semana pasada aumento 1%.

La creacion de dinero por el fisco sube a Bs 3.500 millones (+35%
semanal). Proyectamos una caida de 2% del gasto publico, a Bs 8.300
millones, del cual quedara esterilizado el 58% por la recaudacién de
impuestos. Los Titulos de Cobertura Cambiaria del BCV aportaran Bs
494 millones a la liquidez.

Proyectamos un aumento en la asignacion de divisas del BCV a
$90 millones, distribuidos en $20 millones en divisas electrénicas y $70
millones en efectivo. Las ventas netas en efectivo sustraeran liquidez
por el equivalente a Bs 2.344 millones (28% del gasto publico de la
semana).

La banca abre la semana con menos liquidez, pero no
debe enterar encaje
Las reservas excedentes abren hoy en apenas Bs 52 millones.

Mercado de Dinero y Crédito Bancario 15 Ene 2024 | P.5

La contraccion monetaria de hace dos semanas da lugar a una
liberacion de encaje por Bs 209 millones hoy lunes. Segun
nuestros sondeos, en las dos semanas transcurridas del afio el déficit
de encaje promedia 18% (en igual lapso del 2023 la banca registraba
un superavit de 11%).

Al cierre del 2023 continué la desaceleraciéon de los
agregados monetarios, el tipo de cambio y Ila
inflacion

Estimamos que la liquidez monetaria (M2) aumenté 262% en
2023 (+354 en 2022), y el dinero primario (MO) solamente 152% (en
2022 aumento6 563%). El 66% del dinero primario esta esterilizado en

el fondo de encaje del BCV, dejando poco espacio para el crédito
bancario.

La desaceleracion del gasto publico, la activa intervencion
cambiaria del BCV y la restriccion al crédito surtieron efecto. El
2023 cerré con una inflacion de 190% (vs. 234% en 2022) y el tipo de
cambio oficial subio 106% (vs. +280% en 2022).

Proyeccion de dinero primario y liquidez bancaria, 15 — 19 ene 2024

Bs millones
Lu Ma Mi Ju Vi Semana V%
Gasto Primario Sector Publico 3.054 2785 822 894 746 8.300 -2
Encaje (Est.) 0 209 0 0 0 209
Retiros de Efectivo -3 -2 -2 0 -2 -9
OMA -1.056 1.220 475 -118 -26 494
Intervencién Cambiaria -2.344 0 0 0 0 -2.344
Recaudacioén de Impuestos -918 -1.480 -912 -640 -850 -4.800 -19
Efecto neto sobre liquidez bancaric -1.268 2.732 382 135 -132 1.850
Creacion (destruccion) de MO -1.268 2.523 382 135 -132 1.641
Var (%) de MO -4 8 1 0 -0 5

adquiridos por personas naturales y juridicas privadas, no bancarias.

*Efecto neto de las Operaciones de Mercado Abierto del BCV, actualmente
realizadas con la emision de Titulos de Cobertura Cambiaria (TCC) que pueden ser

» El dinero primario (M0) aumentara 5% (vs +1%
la semana pasada).

+ Dias de mayor gasto publico esta semana:
 Lunes 15: $85 millones
« Martes 16: $77 millones

« La intervencion cambiaria sube a $90 millones:
$20 millones en divisas electronicas y $70 millones
en efectivo.

* Chevron complementara la oferta de divisas
con $10-20 millones

* Larecaudacion de impuestos retirara de
circulacion el 58% del gasto
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Esta semana

Para esta tercera semana del afo proyectamos una leve
disminucién del gasto publico a Bs 8.300 millones (-2% vs. la
semana pasada). Hoy lunes 15 y mafana martes 16 seran los dias
de mayor gasto.

El gasto podria ser de Bs 9.000 millones si el Ejecutivo ejecuta el
pago de pensiones del IVSS al final de esta semana.

Estos son los pagos esperados para la semana:

= Bono Contra la Guerra Econémica (BCGE), indexado al tipo de
cambio oficial. El pago al personal activo comenz6 el pasado
viernes 12 y culminara a inicios de esta semana. Cada beneficiario
recibe Bs 1.440 ($40), +1% vs diciembre 2023. El monto para los
jubilados es de Bs 2.020 ($56). Los pagos por BCGE totalizan Bs
3.900 millones y representan el 47% del gasto semanal.

= Bonos recurrentes mensuales. Esta semana continta la entrega
de los bonos recurrentes de enero, cuyo monto aumentd 1% vs
diciembre y se mantiene en torno al equivalente a $5 en promedio.
A estos fines iran Bs 399 millones.

Proyeccion de gasto publico, 15 — 19 ene 2024
Bs millones

Lu Ma Mi Ju Vi  Semana
Sistema Patria 1.994 2.073 78 94 62 4.300
BCGE personal activo  1.920 780 - - - 2.700
BCGE jubilados - 1.200 - - - 1.200
Bonos recurrentes 74 93 78 94 62 399
Otros gastos 1.060 712 744 800 684  4.000
Total Gasto 3.054 2.785 822 894 746  8.300
% del total semanal 36 34 10 11 9

Gasto Publico 15 Ene 2024 | P.6

La semana pasada

En las primeras dos semanas del 2024 el gasto interno del sector
publico promedié Bs 6,0 millardos. En diciembre 2023 promedié
Bs 9,5 millardos a la semana. No hubo incrementos significativos en
las bonificaciones sociales y los bonos aumentaron apenas 1% en lo
que va de este mes (vs +64% en enero 2023).

Segun nuestros sondeos, el gasto publico en la semana recién
concluida totalizé6 Bs 8.460 millones (+140% semanal), habiendo
sido el miércoles 10 y viernes 12 los dias de mayores desembolsos
(61% del total), por el pago remuneraciones e inicio del BCGE.

El gasto se desaceler6 en 2023 por tercer ano
consecutivo

Reflejando el esfuerzo del Ejecutivo por contener el gasto
publico, el gasto publico aumenté 315% en 2023 (vs 383% en
2022). Totalizé Bs 282 millardos, equivalente a $9 millardos.

En términos reales el gasto publico cayo 2%. Precedido por el
aumento de 68% registrado en el 2022 (en el lapso 2019 — 2021 el
gasto real cay6é 44% en promedio anual).

« El gasto publico cae 2% a Bs 8.300 millones
($230 millones).

» Dias de mayor gasto
» Lunes 15: $85 millones
» Martes 16: $77 millones

* Pagos previstos
 BCGE al personal activo y jubilado del sector
publico: $108 millones
* Bonos recurrentes mensuales: $11 millones
» Oftros gastos (Tesoreria Nacional y otros gastos
por compras del sector publico): $111 millones
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Reservas Internacionales y Oro

15 Ene 2024 | P.7

Reservas Internacionales

Las reservas internacionales cayeron $18 millones en la primera
semana del afio y subieron $2 millones en la segunda. El jueves
11 cerraron en $9.797 millones, una disminucion de $16 millones
respecto al cierre de diciembre 2023.

Las reservas internacionales cerraron el 2023 en $9.813 millones,
una caida de $108 millones en el afio. En 2022 cayeron $993
millones

El 71% de las reservas internacionales no es de libre acceso del
BCV.

Anticipamos para esta semana una venta de divisas del BCV de
$90 millones (desde $85 millones la semana pasada), incluyendo
$70 millones en efectivo y $20 millones en divisas electrénicas, en un
solo acto hoy lunes 15.

Composicion reservas internacionales BCV
US$ millones, %

2023 2024

Variacién 1er
Oct Nov Dic Ene semestre (%)

Reservas Internacionales 9.702 9.772 9.813 9.797 -2,5
Porcién accesible 2795 2.813 ND ND -9,3
Divisas 871 875 916* 900* 75
Otros activos 67 67 ND ND -0,3
Oro monetario 1.857 1.871 ND ND -16,1
Porcién no accesible 6.906 6.959 ND ND 0,5
Oro monetario 1.929 1.943 ND ND 4,7
DEG 4977 5.016 ND ND -1,0
% de Reservas Internacionales 71 71 ND ND 3,7

Fuente: BCV y calculos propios Sintesis Financiera
* Estimado

IR AL MENU

Oro

El precio spot del oro ha conseguido soporte en la cota de
$2.000 $/OT en las dos primeras semanas de 2024. En la primera
semana del afio retrocedié 40 $/OT mientras que la semana pasada
se mantuvo virtualmente estable, cerrando el viernes 12 en 2.039,6
$/0T.

Las expectativas de los analistas son al alza. Influyen los
conflictos bélicos del Medio Oriente y la expectativa de que la FED
comenzara a reducir la tasa de politica monetaria proximamente.
FEDWatch atribuye 77% de probabilidad a que la FED disminuya su
tasa en 25 pbs en la reunién de marzo.

El promedio moévil de nueve meses utilizado por el BCV para
valorar sus tenencias de oro continila en ascenso. Se ubico en
$1.963,8 $/OT el viernes 12, un aumento acumulado de 0,1% en las
dos primeras semanas del afio.

Precio spot del oro y promedio mévil BCV
$/0T

Precio Spot (Fixing Londres) Promedio BCV
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El mercado de renta fija comienza con un ritmo de actividad
caracteristico de inicios de ano. En lo que va de afio se han
colocado $0,4 millones (vs $0,3 millones en igual lapso de 2023). No
hubo operaciones con titulos en bolivares: todas fueron con titulos
indexados al tipo de cambio o denominados en délares.

Por lo pronto se han realizado tres ofertas publicas:

* Genia Care ha hecho dos emisiones: una indexada y una en
dolares con cupones de 14% anual y plazo de seis meses.

* Lucky Trade realizé una emisién indexada, con un cupén de 12%
anual y plazo de dos meses.

En el mercado secundario cambié de manos el equivalente a
$0,3 millones. El 83% correspondié a titulos indexados y el 17% a
titulos en dolares. Todos se negociaron a la par.

Esta semana hay disponible por colocar el equivalente a $5,3
millones (+5,0% en la semana). $3,6 millones corresponden a titulos
indexados, Bs 59,4 millones a a titulos en bolivares y $116.987 a
titulos en ddlares.

En 2023 se desaceleré la actividad en el mercado de renta fija.
Las colocaciones aumentaron 23% (+207% en 2022) y la actividad en
el mercado secundario cayd 24% tras haber subido en 2022. EI
monto de emisiones autorizadas por Sunaval bajé a $7,4 millones
desde $15,0 millones en 2022.

El mercado tomé un impulso en segundo semestre de 2023 con
la emision de los Certificados de Financiamiento Bursatil. Se
trata de operaciones de factoring que permiten a empresas,
primordialmente del sector comercial, obtener financiamiento a plazo
promedio de un mes. En las dos primeras semanas del afio se han
negociado $500.000 en estos instrumentos.

Renta fija privada 15 Ene 2024 | P.8

En el mercado de fisicos agropecuarios se realizaron las
primeras negociaciones del afio la semana pasada, por un valor
nominal de $205.050 en dos contratos de reporto.

En 2023 el mercado agricola tuvo un crecimiento exponencial al
cerrar con un incremento de 831% en el monto negociado.

Mercado de fisicos agropecuarios, monto negociado por semana
Bs millones, US$ millones

50,0
45,0
40,0

35,0

1-sep 15-sep 29-sep 13-oct 27-oct 10-nov 24-nov 8-dic 22-dic 5-ene
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Energéticos 12 de enero de 2024 Mercado de Petréleo
Variacion % . . L. . .
Precios Unidad  Cierre 7 dias _ 1mes En 2024 12 meses El escalamiento del conflicto bélico en el Mar Rojo ha corregido
Spot la expectativa de descenso de precios del petréleo para 2024.
WTI (Nymex) US$baril 727  -1.5 5.9 1.4 -7.3 Sin embargo, la expectativa de ascenso de precios aun no se ha
Brent (ICE) USSfbaril 783 -0.6 6.9 1.6 -6.8 materializado con fuerza a pesar de que van mas de 100 dias desde
Maya USHbaml 612 -3.0 19 33 136 el ataqgue de Hamas a lIsrael el 7 octubre y el subsiguiente

Promedio semanal . | iento de | Houthi Id H
WTI (Nymex) USSharil 718 0.6 19 20 68 involucramiento de los Houthis en respaldo a Hamas.

Brent (ICE) USSbarl 772 05 25 23 6.2 Los ataques en alta mar han forzado a la interrupciéon del
Maya US$/baril 612  -2.8 0.6 -3.4 117 .

Futuros Brent (ICE) transito de en el Estrecho de Hormuz. Importantes empresas
Aun mes US$barri  72.8  -14 5.7 15 41 navieras estan desviando los buques aun cuando cuentan con la
Atres meses USS$/aril  73.0 1.2 5.3 1.3 2.8 escolta de la fuerza naval norteamericana y del Reino Unido.

A seis meses US$/barril 72.9 -1.0 4.7 1.1 -1.9 . . . . ;
Adoce meses  US$baril 707 -0.7 11 29 17 Los efectos en el comercio mundial ya se dejan sentir. El desvio
Variacién % a nueva ruta que implica navegar por el cuerno de Africa ha

Diferenciales Unidad Cierre 7dias 1mes En2024 12 meses incrementado el costo de los fletes, que habian logrado bajar desde

Promedio semanal los niveles siderales provocados por el embotellamiento de puertos
WTI-Brent US$/barril  -5.4 1.4 11.7 -5.8 3.1

durante la pandemia. Por el canal de Suez al estrecho Bab El
Mandab transita el 12% del comercio mundial y el 30% del trafico de
contenedores del planeta.

Precio del Brent

$/barril

usD Esto ha levantado temores de un reavivamiento de la inflacién
global. Es prematuro sefalar qué privara mas sobre los precios del

@ crudo: el riesgo de recesidn que sigue a una reanudacion del alza en

las tasas de interés para frenar la inflacion o las dudas sobre el
suministro de crudo en el caso de que se produzca otro proceso de
reordenamiento del suministro global de petréleo. (El primero fue el
catalizado por la invasion de Rusia a Ucrania en febrero 2022).

85

75

Jan Apr Jul Oct Jan
2023 2024

Fuente: Hargreaves Lansdown

IR AL MENU SINTESIS FINANCIERA



Deuda Publica Venezolana 15 Ene 2024 | P.10

Deuda Interna Deuda Externa
En octubre de 2024 vencera el bono DPBS03816-0015. EI monto En 2024 se agregaran $10,8 millardos al total de atrasos: $5,1
en circulacion suma Bs 448.533 ($12.445). millardos corresponden a intereses y $5,7 millardos a capital.

El saldo total de la deuda interna es Bs 1.574.176 ($43.679). Total adeudado al 15 ene 2024

Deuda interna en circulacién al 15 ene 2024 US$ millones

Bs - Capital no  Afrasos de  Afrasos de Gran total
Vencimiento del . . .
Cupén N° Bs Tasa (%) instrumento vencido capital intereses  adeudado
P Republica  20.043,96 11.048,82 18.920,30 50.013,07
Vebonos Pdvsa 13.666,67 13.411,33 12.488,37  39.566,37
DPBS03816-0015 18 448.533 13,00 24/10/2024 Elecar - 650,00 331,50 981,50
DPBS03618-0033 21 8.164 26,19 07/08/2025
DPBS03618-0015 22 17479 1319 30/11/2028 Atrasos en deuda externa, 2024
US$ millones
1.574.176 22,15
u Capital Soberano Intereses Soberano Capital Pdvsa
Perfil de vencimientos, 2024 - 2028 Intereses Pdvsa m Capital Elecar = Intereses Elecar
Bs 3.500
3.000
2024 - 2.500
2028 | 17.479 1:500

1.000

500
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La semana EN SINTESIS 15 Ene 2024 | P.11

PROYECCION DE DINERO PRIMARIO Y LIQUIDEZ BANCARIA, CAPITALNO ATRASOSDE ATRASOSDE GRAN TOTAL
15 -19 ENE 2024 VENCIDO CAPITAL INTERESES ADEUDADO
Bs millones US$ millones
Lu Ma Mi Ju Vi Semana V% Republica 20,043.96 11,048.82 18,920.30 50,013.07
Gasto Primario Sector Publico 3,054 2,785 822 894 746 8,300 -2 Pdwsa 13,666.67 13,411.33 12,488.37 39,566.37
Encaje (Est.) 0 209 0 0 0 209 Elecar - 650.00 331.50 981.50
Retiros de Efectivo 3 2 2 0 2 9 33,710.63 25,110.15 31,740.17 90,560.94
OMA -1,056 1,220 475  -118 -26 494
Intervencion Cambiaria -2,344 0 0 0 0 -2,344
Recaudacioén de Impuestos -918 -1,480 -912 -640 -850 -4,800 -19 PRECIO DE LOS BONOS VENEZOLANOS Pb
Efecto neto sobre liquidez bancaria -1,268 2,732 382 135 -132 1,850 VEN GLB 2020 Cierre 12-ene 16.0 198.4
Creacion (destruccion) de MO -1,268 2,523 382 135  -132 1,641 PDVSA 2020 Cierre 12-ene 86.9 641.7
Var (%) de MO -4 8 1 0 0 5 PDVSA 2021 Cierre 12-ene 14.4 164.4
VEN GLB 2022 Cierre 12-ene 19.3 226.3
SEMANA DEL 15 AL 19 DE ENERO DE 2024 PDVSA 2022 Cierre 12-ene 15.3 143.4
Venezuela Cierre Unidad Valor Var. VEN 2023 Cierre 12-ene 18.6 262.0
Gasto Primario 12-ene  Bs M 8,460,000  140.0 SOBERANO 2024 Cierre 12-ene 18.7 269.4
19-ene Bs M 8,300,000 -1.9 PDVSA 2024 Cierre 12-ene 13.7 111.3
Liquidez Excedente 12-ene Bs M 52,178 -98.5 VEN 2025 Cierre 12-ene 18.5 249.6
Over (cierre - viernes) 12-ene ponderada  33.95% 3,237 SOBERANO 2026 Cierre 12-ene 228 284.9
12-ene  maxima 65.25% 6,355
12-ene  minima 30.00% 2850 PDVSA 2026 Cierre 12-ene 13.7 118.9
Liquidez Monetaria (M2)* 5-ene  Bs M 66,510,390 é39.3 * VEN GLB 2027 Cierre 12-ene 23.1 314.9
Indice de la Bolsa 12-ene 55,900 2.2 PDVSA 2027 Cierre 12-ene 13.2 111.8
Resenvas Internacionales 11-ene  USD MM 9,797 0.03 SOBERANO 2031 Cierre 12-ene 229 256.8
* Variacion interanual VEN GLB 2034 Cierre 12-ene 21.5 351.8
PDVSA 2035 Cierre 12-ene 15.0 121.2
Precio Var. PDVSA 2037 Cierre 12-ene 13.2 130.8
PETROLEO % VEN GLB 2038 Cierre 12-ene 18.6 263.6
WTI ($/b) Promedio semanal  12-ene 71.8 06
Brent ($/b) Promedio semanal  12-ene 772 05
Maya ($/b) Promedio semanal  12-ene 612  -28
Diferencial WTI-Brent promedio semanal  12-ene 5.4 1.4
ORO %
Precio spot ($/0T) Cierre 12-ene 2,039.6  0.09
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Tasas de Cambio SMC Bs/$

Tipo de cambio oficial Brecha SMC /

Fecha Variacion diaria  Variacion (%) Paralelo (

SMC (Bs/S) a BS/%) paralelo (%)
08-ene-24 35.94 -0.07 2019 38.03 581
09-ene-24 35.92 0,02 -0.06 38.09 -6.05
10-ene-24 35.94 0.03 0.07 37.92 -5.50
11-ene-24 35.96 0.02 0.05 38.23 -6.29
12-ene-24 36.04 0.08 0.21 38.34 -6.39

Nota a: Tipo de cambio promedio ponderado SMC publicado por BCV
Fuente: calculos propios SF

Tasas de Cambio SMC Bs/$ Banco
Banco de Banco Banco Nacional Venezolano BBVA Otras Banco Promedio  Tasa promedio
Fecha Bancamiga Venezuela Exterior de Crédito BNC de Crédito Provincial Instituciones Mercantil Banesco Simple oficial SMC (Bs/$)
08-ene-24 36.03 35.88 36.06 36.13 36.18 36.01 36.05 35.94
09-ene-24 35.54 36.01 36.17 36.17 36.03 36.00 35.99 35.92
10-ene-24 35.65 36.22 35.97 36.24 35.99 35.99 36.01 35.94
11-ene-24 35.78 36.13 36.10 36.09 36.03 35.99 36.02 35.96
12-ene-24 35.84 36.17 36.14 36.23 36.06 36.08 36.08 36.04
Fuente: BCV
Precios del dolar SMC y mercado paralelo. Precio del dolar SMC y mercado paralelo e intervencion
Bs/$ cambiaria.
—o— BanCaribe =4~ Banco do Venezuela 5 Banco Exterir 40.00 Bs/ $
:ngzg@f;:mlamde Crédito —E—Sg"v‘j{“;,wmcial :3?g§°|ﬁsﬁf‘.vu‘;iones «==Tasa promedio oficial SMC (Bs/$) =====Promedio paralelo ® TC intervencion (Bs/€)
R T4 sl T o 4305

e Promedio paralelo === BFC Banco Fgffdo Coml 39.00

38.50 38.05
38.00 33.05
37.50

28.05
37.00
36.50 23.05
36.00

18.05
35.50
35.00 13.05

10/01/23
24/01/23
07/02/23
21/02/23
07/03/23
21/03/23
04/04/23
18/04/23
02/05/23
16/05/23
30/05/23
13/06/23
27/06/23
11/07/23
25/07/23
08/08/23
22/08/23
05/09/23
19/09/23
03/10/23
17/10/23
31/10/23
14/11/23
28/11/23
12/12/23
26/12/23
09/01/24
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Top 10 criptomonedas, 6 — 13 Ene 2024
P. Cierre P. Max P. Min Var. % Ewlucién 30 dias

Bitcoin 42.842,38 46.970,50 42.842,38 2,6 M
Ethereum 2.576,60 2.619,62 2.222.87 14,9 W\'

Tether 1,00 1,00 1,00 -0,1
BNB 302,23 308,70 296,63 -1,8 —h/‘/W‘
USD Coin 1,00 1,00 1,00 -

Solana 95,73 102,03 89,28 2,0 .._/\—'V\’—"
Cardano 0,55 0,58 0,49 5,0 W
XRP 0,58 0,60 0,55 1,2 "‘M’\-\m-
Terra 0,00 0,00 0,00 3,8 m
Polkadot 7,61 8,17 6,90 6,6 W

Variacion de precios 7 dias, 13 ene 2024 Variacion de precios 30 dias, 13 ene 2024
% %
Bitcoin Ethereum  ®Tether BNB = USD Coin Bitcoin Ethereum = Tether BNB = USD Coin
Solana ® Cardano u XRP H Terra ® Polkadot Solana mCardano m XRP m Terra m Polkadot
5,0 353 40,0
44
41 45 30,0
40 19,7
20,0
35 14,0
3,0 10,0
o5 0,0 0,0
21 , B I 00
’ 1
o i i
-10,0
15 85
08 0,6 1,0 -17.4 -20.0
00 04 - 0,5 -30,0
’ - | 00 305
’ -40,0
0,0 0,0 05
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Tasas Bancarias, Semana al 5 de enero de 2024 1/ Corresponde al promedio ponderado de los depositos a plazo menor a
30, 30, 60, 90 y mayor a 90 dias.

Promedio Semanal (%) Variaciones en puntos basicos
29-dic-23  5-ene-24 1 Semana 4 Semanas 52 Semanas

2/ La tasa activa no representa el costo del crédito bancario debido a que
el BCV no publica la tasa de interés promedio de los créditos indexados

TASAS BANCARIAS PASIVAS

A la Vista Ahorro 32.00 32.00 0 0 0 ) ) . > T h

Cuenta Corriente 0.38 0.36 2 -10 6 comerciales y microcréditos. A Diciembre 2021 la cartera indexada

A Plazo Fijo Promedio Instrumento 1/ 14.40 30.00 1560 840 2,280 representa aproximadamente el 98% del crédito total.
TASAS BANCARIAS ACTIVAS
Activa 2/ 51.18 53.94 275 159 (259) El rango de la tasa anual de los créditos comerciales y microcréditos esta
Préstamos 772 6.39 133 456 A1 entre 8% y 16% y la tasa de los créditos de la Cartera Productiva Unica
_______________ Tarjetas de Crédito 56.19  56.21 2 84 113 € 07 y 167 oy
TASAS DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA Nacional es de 6%.

Redescuento 19.20 19.20 0 0 0 . | . . . )

Prestaciones sociales 3/ 56.27 56.27 0 0 -303 3/ Tasa de interés activa aplicable al calculo de los intereses sobre
prestaciones sociales para el mes de diciembre 2021. La tasa es
publicada mensualmente por el BCV.

Cartera de créditos — CC1. Tasas de referencia en Estados Unidos
US$ millones
Cartera de crédito e====CC1 (%)
1,500 5-ene-24 11-ene-24
1,400 Tasa de politica monetaria 5.50 5.50
Tasa de préstamo bancario (prime) 8.50 8.50
1,300
1,200
1,100
1,000
900
800
700
600
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Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas (Bs ) Variacion acumulada de los indices bursatiles IBC y el precio del délar
Semana del 8 al 12 de enero de 2024 %

Fondo de Valores Inmoviliarios

Bolsa de Valores Ccs indice de capitalizacion bursétil IBC indice Financiero indice Industrial ====TC BCV

Bco. Nacional de Crédito 7,000
Envases Venezolanos
Bco. Provincial 6.000

Ron Santa Teresa
Dominguez & CIA, S.A.
Cantv

Ron Santa Teresa "B"(&)

Corimon

5,000

4,000

Bco. de Venezuela

Mercantil Servicios Financieros (B)
Mercantil Servicios Financieros (A)
PIVCA CLASE "B" (&)

Protinal

Productos Efe

3,000

2,000

Ceramica Carabobo 1,000
Telares de Palo Grande
Grupo Zuliano
INM.VAL. Y CAP.

Manpa

10-ene
24-ene
7-feb
21-feb
7-mar
21-mar
4-abr
18-abr
2-may
16-may
30-may
13-jun
27-jun
11-jul
25-jul
8-ago
22-ago
5-sep
19-sep
3-oct
17-oct
31-oct
14-nov
28-nov
12-dic
26-dic
9-ene

Fabrica Nacional Cemen.
Corp. Industrial de Energia CA Saca 2022 2023 2024
Banco del Caribe

Sivensa

|.CRECEPYMES-B-(&)

Proagro

Corp. Grupo Quimico

38,000 76,000 114,000 152,000 . r o
Montos negociados en el mercado bursatil

Bs
Asambleas de Accionistas: Convocatorias y Decisiones

Fecha Empresa o Banco Agenda 1/

12-ene % total 5-ene % total _Var. %
Convocatoria para el dia 24 de Enero del presente afo. Renta Fija 22,703,067 9% 2,620,360 84 766
Renta Variable 548,824 2 335,297 11 64

Punto dnico: Elegir a los miembros de la Junta Directiva para -
21/12/2023 Bolsa de Valores de Caracas, C.A. AE completar el periodo 2023-2025, siguiendo lo establecido en la Total negociado 23,861,293 3,119,750 665

Clausula Trigésima Séptima de los Estatutos, y fijarles su
remuneracion.

AE: Asamblea Extraordinaria  AO: Asamblea Ordinaria N: Notificacion
1/ Se presentan los puntos mas relevantes a discutir en las Asambleas asi como las decisiones acordadas
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Deuda publica externa Venezolana

Bonos Venezolanos denominados en Divisas 12 Ene 2024
Precio
Variacion en puntos basicos

Bono Cupdn % Cadigo ISIN Cierre 7 dias TMes 12 meses
VEN GLB 2020 6.000 USP97475AG56 15.98 198.4 301.7 827.4
PDVSA 2020 8.500  USP7807HAV70 86.85 641.7 927.1 6,687.8
PDVSA 2021 9.000 US716558AD36 14.41 164.4 340.6 932.9
VEN GLB 2022 12.750  USP17625AC16 19.26 226.3 347.0 990.5
PDVSA 2022 12.750  USP7807HAM71 15.26 143.4 218.7 1,002.3
VEN 2023 9.000 USP17625AA59 18.62 262.0 382.6 973.5
SOBERANO 2024 8.250 USP97475AP55 18.69 269.4 385.4 951.5
PDVSA 2024 6.000 USP7807HAT25 13.70 111.3 303.2 872.7
VEN 2025 7.650 XS0217249126 18.50 249.6 360.7 930.8
SOBERANO 2026 11.750 USP17625AE71 22.85 284.9 4448 1,360.6
PDVSA 2026 6.000 USP7807HARG68 13.73 118.9 306.9 902.6
VEN GLB 2027 9.250 US922646AS37 23.15 314.9 476.7 1,371.1
PDVSA 2027 5.375 XS0294364954 13.25 111.8 258.9 804.6
VEN 2028 9.250 USP17625AB33 20.76 175.7 425.0 1,144.4
SOBERANO 2031 11.950 USP17625AD98 22.90 256.8 460.2 1,346.6
VEN GLB 2034 9.375 US922646BL74 21.52 351.8 482.3 1,214.3
PDVSA 2035 9.750  USP7807HAQ85 15.01 121.2 253.5 1,001.1
PDVSA 2037 5.500 XS0294367205 13.20 130.8 254.9 823.1
VEN GLB 2038 7.000 USP97475AJ95 18.64 263.6 446.8 932.3

EMBI + VENEZUELA 19,908.00  -234,700.0 -158,400.0 -2,284,800.0

IR AL MENU
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Atrasos en el pago de bonos de la deuda externa, 12 Ene 2024
$US millones

Bono Capl.tal Intereses Total
Vencido acumulados

Global 2018A 752.80 615.41 1,368.21
Global 2018B 300.00 245.25 545.25
Global 2018C 1,000.00 455.00 1,455.00
Soberano 2019 2,495.96 1,257.34 3,753.30
Global 2020 1,500.06 585.02 2,085.08
Soberano 2022 3,000.00 2,295.00 5,295.00
Global 2023 2,000.00 1,170.00 3,170.00
Soberano 2024 - 1,338.46 1,338.46
Venezuela 2025 - 794.60 794.60
Soberano 2026 - 2,291.25 2,291.25
Global 2027 - 2,220.00 2,220.00
Venezuela 2028 - 1,202.50 1,202.50
Soberano 2031 - 3,011.40 3,011.40
Global 2034 - 914.06 914.06
Global 2038 - 525.00 525.00
TOTAL SOBERANOS 11,048.82 18,920.30 29,969.11
Pdwsa 2020 1,684.00 644.13 2,328.13
Pdvsa 2021 2,394.00 1,400.49 3,794.49
Pdwsa 2022 3,000.00 2,295.00 5,295.00
Pdvsa 2022N 3,000.00 1,080.00 4,080.00
Pdvsa 2024 3,333.33 1,950.00 5,283.33
Pdvsa 2026 - 1,755.00 1,755.00
Pdwsa 2027 - 967.50 967.50
Pdwsa 2035 - 1,901.25 1,901.25
Pdvsa 2037 - 495.00 495.00
TOTAL PDVSA 13,411.33 12,488.37 25,899.70
Elecar 2018 650.00 331.50 981.50
TOTAL ELECAR 650.00 331.50 981.50
GRAN TOTAL BONOS 25,110.15 31,740.17 56,850.32

Nota: no incluye atraso por $73,75 millones de principal y $7,38 millones en
intereses correspondientes a Sidetur

SINTESIS FINANCIERA




Feriados Bancarios 2024 Venezuela, EE.UU., Panama
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24 L vz Batalla de Carabobo

JULIO

4 J US Independence Day

5 VvV vz Dia de la Independencia

24 M vz Natalicio del Libertador

AGOSTO

19 L vz Asuncion de Nuestra Sefora
SEPTIEMBRE

2 L Uus Labor Day

16 L vz Dia de la Virgen de Coromoto

OCTUBRE

14 L Us Columbus Day

NOVIEMBRE

4 L vz Dia de todos los Santos

5 Ma Dia de Col6n

11 L USs, Veteran's Day. Primer Grito de Independencia
18 L vz Dia de la Virgen del Rosario de Chiquinquira
28 J US, Thanksgiving Day. Dia de la Independencia
DICIEMBRE

9 L Dia de la Madre

24 Ma VZ Feriado Nacional

25 M VZ PAUS

Natividad de Nuestro Sefior. Navidad

ENERO
1° L vzus, Afo Nuevo
9 Ma Dia de los Martires
15 L US Dia de Martin Luther King, Jr.
FEBRERO
12 L vz Carnaval
13 Ma VZ Carnaval
19 L Uus Aniversario Nacimiento Washington.
MARZO
19 Ma Vz, San José
28 J Vz Jueves Santo
29 V vz Viernes Santo
ABRIL
19 VvV vz Mov. Precursor de la Independencia
MAYO
1° M vz, Dia del Trabajador
13 L vz Ascension del Sefior
27 L Us Memorial Day
JUNIO
3 L vz Corpus Christi
13 J San Antonio.
17 L vz San Antonio.
19 Ma US Dia de la Emancipacion

31 Ma

Feriado Nacional
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